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鑽石生技投資股份有限公司 
 

興櫃前法說會提問單 

日期：2022/7/21 

類別 提問 公司回覆 

營運 
鑽石持有興櫃或上市櫃公

司的股票處分機制為何？ 

鑽石投資組合包括幼年期、成長期，但

還沒有成熟期的公司，我們目標追求利

益的最大化，既然冒了極大的風險，歷

經千山萬水，我們要創造利益最大化，

當轉投資公司走到成熟期、豐收期，已

經是非常茁壯的公司時，鑽石會考慮出

脫手中持股，但不會影響公司的穩定

性，寧靜的退場，是我們最期待的。或

者，被投資公司的研發動能已經停滯不

會再向前走，我們才會退出，所以我們

追求的是賺到 99%，而不是 49%。 

營運 
請問鑽石未來 2年有哪些

潛在要 IPO 公司？ 

1. IPO 需視公司研發進展與市況而定，

我們希望投資案如永生細胞

（Stemcyte）及地天泰農業生技有具

體營運成果時，協助接軌資本市場。 

2. 欣耀生醫已在今年三月取得科技事業

函，著手進行興櫃轉上櫃的作業，相

關資訊請參考欣耀生醫之對外公告。 

營運 
公司 IPO目的，與其他 PE 

Fund差別？ 

IPO 的目的是要把未來的投資動能擴

大，以現在 50億的資本，我們做到現

在的投資，未來可以幫助更多的投資案

成為獨角獸，把鑽石的規模繼續擴大，

將來鑽石的規模在資本市場將會呈倍數

擴大。 
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類別 提問 公司回覆 

營運 如何找尋投資標的？ 

主要還是看人，假如這個科學家的人品

值得信賴，包括他的誠信、專業、勤

奮，是可以信賴的，這一點最少有 50

分，接下來看他的專利以及技術是否能

跟國際競爭，因為生技是一個完全國際

競爭的行業，我們會仔細評估，在專利

的保護期內，藥物的價值可以呈現的

話，就會開始協助進行投資案，投資案

會以鑽石為主，並邀約我們的股東，包

括幾個金控與集團參與投資，很幸運

地，他們願意跟著鑽石參與投資，都得

到很正面的效益。 

營運 

鑽石目前的投資標的，有

多少比重是已經上市/興

櫃/未上市？已上市標的

之公司為多少%？興櫃標

的公司未來之上市櫃時程

為何？ 

10%上櫃、20%興櫃、70%未上市。興櫃

公司轉上市櫃的時程依該公司營運進展

及董事會決議進行，請參考興櫃公司對

外相關公告。 

營運 

請問會與其他 PE/VC合作

看案子嗎？主要是 Lead

或 Follow？ 

鑽石有專業的團隊與資源評估並主導投

資案，因此主要投資案皆為 lead 

investor，但未來不排除與其他投資同

業進行合作。 

營運 

針對新冠疫情，有無投資

的公司有隨疫情相關的研

發？ 

本公司有 2個投資案正在進行新冠相關

研發： 

1. 醣基生醫-研發通用性新冠疫苗，可

應對不同突變病毒株，達成廣效性防

禦功能。 

2. 合一生技-抗新冠病毒核酸藥物，阻

斷病毒於體內複製增生的路徑。 

營運 成功投資的機率？ 

成功機率沒有定數，但鑽石生技的投資

策略是透過專業評估，由早期投資/扶

植並提供公司治理、營運、研發等相關

支援，因此投資成功率優於一般財務性

投資基金。 
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營運 
興櫃後的經營策略為何？

跟興櫃前有何不同？ 
經營策略不隨著興櫃而有所改變。 

營運 
有與政府發展生技的合作

嗎？ 

爲達到獨立性，並以專業評估為投資原

則，本公司資金皆來自於民間，無政府

資金。 

營運 
請問能否簡介鑽石的投資

標的? 

本公司官網針對每一個投資標的皆有詳

盡介紹，請參閱官網之投資組合專區。 

財務 
請問鑽石的每月營收認列

方式？ 

每月營收認列方式，採用當月月底與前

月月底我們投資組合公允價值的差異，

目前鑽石的投資組合包含上櫃公司、興

櫃公司以及未上市櫃公司，上櫃公司會

採用每月月底的收盤價作為每股公允價

值，興櫃公司採用每月月底的成交均價

作為每股公允價值，未上市櫃公司則建

立評價模型來進行評價。評價方法根據

每個投資標的之股權性質以及營運狀況

來決定，普通股與基金採用的評價方法

為市場法與資產法，市場法採用同業可

類比公司的市場乘數，例如 P/B 或 P/E 

Ratio 來進行評價，資產法是用投資標

的之帳上資產與負債來推估公司的價

值，特別股會採用選擇權的評價模型來

進行評價。另外，我們跟投資人分享，

鑽石的價值來自於扶植旗艦型的生技企

業，可產生超額獲利的機會，我們更看

重投資案長期獲利的潛力，並非每月公

允價值的變動。 

財務 
鑽石成立以來，公允價值

成長多少？ 

截至 2021/12/31，帳面投資總額為

35.26 億元，投資標的公允價值為

104.71 億元，評價利益 69.45億元。 
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財務 

公司淨值如何計算？淨值

反映了公允價值(市價計

算淨值)。 

1. 淨值為本公司之股東權益，每股淨值

係以股東權益除以已發行之普通股股

數。 

2. 本公司按月評估投資標的之公允價

值，並反映於帳上，故帳上淨值已反

映投資標的之公允價值。 

財務 
資金來源的金流是否具持

久性及穩定性？ 

本公司資金來源絕對是保守及穩定的，

並無資金短缺之疑慮。 

財務 累積的投資淨利為多少？ 

2020年及 2021年營業收入分別為

6,522,914 千元及 3,063,731 千元，為

投資標的之已實現及未實現之評價利

益，其餘年度營業收入可參閱本公司公

開說明書。截至 2021/12/31，帳面投資

總額為 35.26億元，投資標的公允價值

為 104.71 億元，評價利益 69.45億

元。 

其他 
投資鑽石與投資 ETF 的差

異為何？ 

ETF 是分散風險的概念，但鑽石生技投

資是精準投資，追求風險最大化，創造

利益最大化，目標是創造生技旗艦企

業，而不是分散風險，這是與 ETF最大

的差異。 

其他 
請說明未來的股利政策？

配發率？ 

投資人最關心的，就是得到最大的投資

回饋，鑽石的營運目標是創造最大投資

價值，回饋股東。 

鑽石是永續型基金，我們的氣很長，投

資案在進入成熟期才會退場，不會追求

短期利益而損及長期利益，所以當投資

案出現爆發性突破時，會以已實現利益

與評價基礎，綜合考量後的可配股利能

力，盡可能配發。在成立的前七年還在

投資期，沒有能力配股利，到這兩年就

累積配發了 7.58 元，未來的股利政策

會以投資最大化獲利為目標，當達到這

個目標時，就會盡可能分配股利，與投

資人共享利益。 
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其他 

富邦金及台新金將來的角

色？在興櫃後是否會退

場？ 

大股東長期支持本公司發展，但無法代

替股東回答這個問題。 

其他 

請問鑽石生技董監及大股

東未來一年內是否有釋股

計畫？ 

目前未接獲董監或大股東在未來一年內

有釋股計畫。 

其他 
中天生技是否對鑽石生技

具有控制力？ 

中天生技持有本公司 28.88%，具影響

力，但無實質控制力，業務及經營管理

皆各自獨立運作。 

 


