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1 優億進行增資，鑽石本次是否加

碼? 

我們看好優億在研發與商務上的進展，尤其已與多家國際大型藥廠展開合作

並簽訂 MTA 進行測試，且初步回饋正面。隨著此次增資後啟動臨床一期

試驗並取得人體數據，將有助於加快與大藥廠的談判進程，因此，鑽石將會

參與本次增資。 

2 優億之後進行的臨床一期試驗成

功率高嗎？ 

臨床一期試驗主要是驗證安全性，同時也能初步觀察是否具備足夠的抗體免

疫反應。雖然試驗本身存在風險，但優億在動物試驗中已展現良好的安全性，

因此有機會在人體試驗中獲得正面結果。不過，最終能否成功仍需依實際人

體數據來確認。 

3 近期美國疫苗政策是否對優億業

務發展有影響？ 

美國目前採取較為保守的疫苗政策，短期內確實可能對優億的業務發展帶來

影響。由於優億的合作夥伴及主要客戶是國際大型疫苗廠，若政策趨保守，

可能導致這些藥廠在研發投入與合作討論上放緩。不過，從長期來看，疫苗

攸關人類健康，屬全球性長期需求，因此我們認為短期政策影響不致衝擊優

億的長期發展。 
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4 美國關稅政策對鑽石投資組合是

否有影響? 

美國關稅政策對鑽石投資組合的影響相對有限。原因在於，鑽石大多數投資

標的仍以創新型公司為主，尚未在美國市場有大規模銷售，直接衝擊不大。

其中在美國業務較多的是旗下的永笙生技與 Syncell 新析生技，永笙由於其

在美國設有工廠並已有銷售布局，關稅政策對其影響不顯著。而 Syncell 除

了美國市場之外，正積極強化在歐洲與亞太地區的策略布局，已與日本及韓

國簽訂經銷合約，並正與澳洲、西班牙、葡萄牙等多國洽談合作，有效降低

美國關稅的影響。 

5 如何看待AI在醫療應用的未來與

投資機會？ 

AI 在醫療的應用是一個不可逆的長期趨勢，未來將扮演極其重要的角色。

當前應用仍處於初始階段，主要聚焦在兩大面向： 

1. 新藥研發：AI 能加速研發流程、降低成本。 

2. 醫療器材與診斷：已有商業化產品問世，能提升檢測效率，甚至協助發

現病理醫師不易辨識的病灶。 

在投資層面，醫療 AI 雖具潛力，但挑戰在於商業模式與付費端的不確定
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性，如何建立穩定的現金流是關鍵。整體而言，AI 醫療應用已被納入投資

評估的重點領域，也是未來需要加強布局的方向。 

6 請教公司如何看待醣基生醫的技

術以及未來發展？ 

醣基生醫核心技術為醣均相化技術，能降低大分子藥物如抗體的毒性、副作

用並提升抗體的治療效果，具增效減毒的價值。其主力產品 CHO-H01 抗

體新藥已進入 Phase 2a 臨床關鍵階段，鑽石長期持有醣基亦是相信若醣基

的核心技術若能成功，將為大分子產業帶來重大的突破與影響。 

目前公司正與多家大型藥廠洽談合作，大廠亦高度關注後續的數據結果。整

體而言，我們對這家公司的核心技術價值是相當有信心的，我們將持續關注

其臨床數據進展，待臨床資料公布後，再與各位投資人分享和報告。 

7 如何評估目前生技公司的估值與

未來走向? 

目前生技公司的估值普遍處於相對低點，主要原因有兩個： 

1. 資金環境影響：過去在美國及全球升息環境下，資金更傾向流向已有營

收的公司，導致仍在研發、尚未有收入的生技公司募資困難。 

2. IPO 市況低迷：疫情期間的過高估值導致現階段投資人信心不足，美國
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生技 IPO 熱度下降，退出管道受限，進一步壓低估值。 

因此，近兩年許多公司出現估值下修的情況。不過，這也使得目前成為長期

投資與策略收購的好時機。藥廠仍積極進行收購與授權合作，利用低估值談

到有利條件。 

8 鑽石公布 8月合併營收 1.12千萬

元，7 月營收為負，6 月為正，請

說明營收變動起伏原因。 

本公司 8 月合併營收為 1.12 千萬元，相較 7 月的-9.36 千萬元以及 6 月的

4.91 千萬元出現明顯波動。主要原因如前已向各位投資先進說明，營收認

列係受投資標的公允價值評價損益（含已實現及未實現）及當期股利收入影

響，短期內出現正負波動，不影響本公司長期投資策略與價值累積。 

9 鑽石投入那麼多資源在培育生技

醫藥人才，這對公司營運或股東

價值有什麼幫助？ 

鑽石投資在人才培育的投入，兼具「企業社會責任」與「策略性投資」的雙

重意義。 

1. 透過支持「生技講座」與「吳火獅醫學獎」，提早接觸與發掘具潛力前瞻

技術與專家學者，建立長期而穩定的案源，強化未來競爭力。 



鑽石生技投資股份有限公司 

2025 年第三季線上法說會 Q&A 

日期：2025/9/25 

5 | 5 

編號 提問內容 公司回覆 

2. 持續協助推動台灣生技產業的人才培育與創新能量，提升鑽石的品牌聲

譽與產業影響力，為所有股東創造永續投資價值。 

 


